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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดการเงนิยังอยู่

ในภาวะปิดรับความเสี่ยงหลังไวรัสโคโรนา

แพรร่ะบาดไปมากกวา่ 65 ประเทศ ขณะทีนั่ก

ลงทุนมั่นใจว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะลด

อัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมเดือน

มนีาคม ดา้นดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ของจีน

ลดลงสู่ระดับสุดเป็นประวัติการณ์ในเดือน

กมุภาพันธ ์

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ความเชือ่มั่นตอ่เงนิ

ดอลลาร์ลดลง ตามความกลัวต่อการแพร่

ระบาดของเชือ้ไวรัสโคโรนาที่มากขึน้ทัง้ใน

สหรัฐฯ และยโุรป 

• USD/THB ลดลง 0.31% มาอยู่ที่ระดับ 

31.56 เงนิบาทแข็งค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์

เนื่องจากดัชนีคา่เงนิดอลลารล์ดลง  

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีผูจั้ดการฝ่าย

จัดซื้อภาคอุตสาหกรรมเดือนกุมภาพันธ ์

(สหรัฐฯ ยโูรโซน สหราชอาณาจักร จนี) 
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ตลาดการเงนิยงัอยูใ่นภาวะปิดรบัความเสีย่งหลงัไวรสัโคโรนาแพรร่ะบาดไปมากกวา่ 65 ประเทศ โดย

ลา่สดุ จ านวนผูต้ดิเชือ้ในเกาหลใีตแ้ละอติาลเีพิม่ขึน้มาที ่3,736 และ 1,694 ตามล าดับ ดา้นสหรัฐฯ ออสเตรเลยี 

สกอตแลนด ์และไทยรายงานผูเ้สยีชวีติเป็นรายแรกในประเทศ สง่ผลใหจ้ านวนผูเ้สยีชวีติท่ัวโลกเพิม่ขึน้มาที่

ประมาณ 3,000 ราย ดา้นแถลงการณ์ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) เมือ่วันศกุร ์สง่สัญญาณผ่อนคลายนโยบาย

การเงนิจากผลกระทบของไวรัสโคโรนา โดยตลาดการเงนิมั่นใจวา่เฟดจะลดดอกเบีย้ในการประชมุเดอืนมนีาคม 

• การบรโิภคสหรฐัฯ ขยายตวั 0.2%MoM ในเดอืนมกราคม ชะลอลงจาก 0.4% ในเดอืนกอ่น อยา่งไรก็ตาม 

รายไดข้องชาวอเมรกิันขยายตัวสงูสดุในรอบ 11 เดอืนที ่0.6%MoM (กอ่นหนา้ 0.2%) ดา้นอัตราเงนิเฟ้อทั่วไป

เพิม่ขึน้สูร่ะดับสงูสดุตัง้แตเ่ดอืนพฤศจกิายน 2018 ที ่1.7%YoY ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน (ไมร่วมพลังงานและ

อาหารสด) เพิม่ขึน้มาที ่1.6% จาก 1.5% 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอุตสาหกรรมจนีรว่งลงมาที ่35.7 ในเดอืนกุมภาพนัธ ์จากระดับ 50.0  ใน

เดอืนกอ่นหนา้ และเป็นระดับต ่าทีส่ดุเป็นประวัตกิารณ์ โดยต ่ากว่าตัวเลขเดอืนพฤศจกิายน 2008 ทีร่ะดับ 38.8 

ในช่วงวกิฤตการเงนิโลก ดา้นดัชนีฯ นอกภาคอตุสาหกรรม (ภาคบรกิารและก่อสรา้ง) ลดลงสู่ระดับต ่าสุดเป็น

ประวัตกิารณ์เชน่กนัที ่29.6 (กอ่นหนา้ 54.1) 

• ดลุบญัชเีดนิสะพดัไทยเดอืนมกราคม 2020 เกนิดลุ 3,444 ลา้นดอลลารส์หรฐั นอ้ยกวา่เดอืนกอ่นทีเ่กนิดลุ 

4,109  ลา้นดอลลารส์หรัฐ แตม่ากกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะเกนิดลุ 3,000 ลา้นดอลลารส์หรัฐ ในรายละเอยีด อปุสงค์

ตา่งประเทศออ่นแอลง สะทอ้นจากดลุบญัชเีดนิสะพัดทีเ่กนิดลุลดลงโดยเฉพาะจากดลุการคา้ แมว้า่การสง่ออกจะ

กลับมาขยายตัว 3.5%YoY (ไม่รวมทองค าหดตัว 1.3%) แต่ยังถูกกดดันจาก (1) การส่งออกสนิคา้ทีร่าคา

เกีย่วขอ้งกับราคาน ้ามันหดตัวต่อเนื่อง (2) ราคาสนิคา้เกษตรไทยสงูกว่าคู่แข่ง และภัยแลง้ท าใหผ้ลผลติลดลง 

และ (3) การสง่ออกสนิคา้อเิล็กทรอนกิสท์ีก่ลับมาหดตัว ขณะทีด่ลุบรกิาร รายได ้และเงนิโอนเกนิดลุ 3,061 ลา้น

ดอลลารส์หรัฐ ตามจ านวนนักทอ่งเทีย่วตา่งชาตทิีข่ยายตัว 2.5%YoY  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้  

• อตัราผลตอบแทนของไทยเพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 0.82% และอตัรา

ฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.09% อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ 

อาย ุ2 ปีลดลง 15 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 0.92% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 11 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.15% 

 

 

 

Daily performance 

China Official PMI 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: นกัลงทุนกงัวลความเสีย่งมากขึน้จากผลกระทบของการระบาดของไวรสั 
โคโรนา ดา้นแนวโนม้ตลาดระยะยาวมปีัจจยัสนบัสนุนขอ้ตกลงการคา้ระยะที ่1 จากสหรฐัฯ และจนี 
รวมท ัง้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรร์ะหว่างสหรฐัฯ และอหิร่านลดลง ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมี
แนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้นโยบาย โดยยงัคงมองความเสีย่งของโลกอยูใ่นระดบัสงู ดา้นไทย ธนาคาร
แหง่ประเทศไทยลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงมาอยูใ่นระดบัต า่สุดเป็นประวตักิารณ์ที ่1.00% ขณะที่
ประเมนิวา่เงนิบาททีอ่อ่นคา่ลงบา้งอาจไมส่อดคลอ้งกบัปจัจยัพืน้ฐานของเศรษฐกจิไทย และมแีนวโนม้
ผนัผวน 

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.23% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.103 เงนิยโูรแข็งคา่ เนื่องจากความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารล์ดลง 
ตามความกลัวตอ่การแพรร่ะบาดของเชือ้ไวรัสโคโรนาทีม่ากขึน้ทัง้ในสหรัฐฯ และยโุรป 

USD/JPY ลดลง 1.55% มาอยูท่ีร่ะดับ 107.89 เงนิเยนแข็งคา่มากขึน้ตามความตอ้งการสนิทรัพยป์ลอดภัย
ทีส่งูขึน้ 

GBP/USD ลดลง 0.5% มาที่ระดับ 1.282 เงนิปอนด์อ่อนค่าเนื่องจากตลาดกฃัลมากังวลว่าสหราช
อาณาจักรจะออกจากยโุรปโดยไมส่ามารถระบขุอ้ตกลงทางการคา้ไดอ้กีครัง้ 

USD/CNY ลดลง 0.18% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.992 เงนิหยวนแข็งค่า แมว้่าตัวเลขดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้
ภาคอตุสาหกรรมของจนี โดย NBS เดอืนกมุภาพันธจ์ะลดลงสูร่ะดับต ่าสดุเป็นประวัตกิารณ์ที ่
35.7 สะทอ้นผลกระทบของไวรัสโคโรนาตอ่ภาคการผลติจนี 

คา่เงนิเอเชยี
สว่นใหญ ่

ปิดตลาดแตกต่างกัน เงนิรูเปียะห์อนิโดนีเซียอ่อนค่าสู่ระดับที่อ่อนค่ามากที่สุดตัง้แต่เดือน
สงิหาคมปีก่อน เนื่องจากตลาดกังวลต่อผลกระทบของเชือ้ไวรัสโคโรนาต่อการเตบิโตทาง
เศรษฐกจิ ท าใหธ้นาคารกลางอนิโดนีเซยีเขา้แทรกแซงคา่เงนิ พันธบัตรรัฐบาล และสัญญาซือ้
ขายลว่งหนา้แบบไมม่กีารสง่มอบ (NDF) เพือ่ประคับประคองคา่เงนิทีป่ระสบภาวะเงนิทนุไหล
ออกจากอนิโดนีเซยีรนุแรง อยา่งไรก็ตาม เงนิดอลลารส์งิคโปรแ์ละเงนิวอนแข็งคา่ 0.14% และ 
0.22% ตามล าดับ 

USD/THB ลดลง 0.31% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.56 เงนิบาทแข็งคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์เนื่องจากดัชนีคา่เงนิ
ดอลลาร์ลดลง ขณะที่ดุลการคา้ของไทยตามระบบดุลการช าระเงนิที่เกนิดุลสูงกว่าที่ตลาด
ประเมนิไวไ้มไ่ดส้ง่ผลตอ่เงนิบาทมากนัก ทัง้นี้ เงนิบาทเปิดตลาดออ่นคา่เล็กนอ้ย เนื่องจากไทย
รายงานผูเ้สยีชวีติรายแรกในชว่งสดุสัปดาหเ์ชน่เดยีวกับออสเตรเลยีและสหรัฐฯ กอ่นทีเ่งนิบาท
จะกลับมาแข็งคา่อยา่งรวดเร็วตามเงนิหยวน 
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Morning Daily Consensus

Spot 28-Feb-20 27-Feb-20 % Change End-2020

USD/THB** 31.560 31.560 31.658 -0.31 30.0-30.50

USD/JPY** 107.73 107.89 109.59 -1.55 105

EUR/USD** 1.1046 1.1026 1.1001 0.23 1.13

GBP/USD 1.2804 1.2823 1.2887 -0.50 1.34

USD/CNY** 6.992 6.992 7.004 -0.18 7.03

USD/SGD 1.393 1.393 1.395 -0.14 1.37

USD/IDR 14,318 14,318 14,025 2.09 13,901

USD/MYR 4.216 4.215 4.211 0.09 4.10

USD/PHP 50.90 50.90 50.82 0.17 50.60

USD/KRW 1,205 1,215 1,217 -0.22 1,168

USD/NTD 30.29 30.29 30.29 0.00 30.00

AUD/USD 0.650 0.652 0.657 -0.82 0.68

USD/CHF 0.964 0.965 0.968 -0.29 0.97

JPY/THB 29.30 29.25 28.89 1.26 28.81

EUR/THB 34.86 34.80 34.83 -0.08 34.18

GBP/THB 40.41 40.47 40.80 -0.80 40.54

CNY/THB 4.51 4.51 4.52 -0.13 4.30

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



รายงานประเทศทีไ่ดร้บัผลกระทบจากไวรสัโคโรนา่ 

7 
Source: WHO 



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Surv(M) Actual Prior Revised 

02/28/2020 04:00 NZ ANZ Consumer Confidence MoM Feb -- -0.50% -0.50% -- 

02/28/2020 04:00 NZ ANZ Consumer Confidence Index Feb -- 122.1 122.7 -- 

02/28/2020 06:00 SK Industrial Production SA MoM Jan -1.70% -1.30% 3.50% -- 

02/28/2020 06:00 SK Industrial Production YoY Jan 0.10% -2.40% 4.20% -- 

02/28/2020 06:00 SK Cyclical Leading Index Change Jan -- 0.1 0.4 -- 

02/28/2020 06:30 JN Tokyo CPI YoY Feb 0.50% 0.40% 0.60% -- 

02/28/2020 06:30 JN Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Feb 0.60% 0.50% 0.70% -- 

02/28/2020 06:30 JN Tokyo CPI Ex-Fresh Food, Energy YoY Feb 0.80% 0.70% 0.90% -- 

02/28/2020 06:30 JN Jobless Rate Jan 2.20% 2.40% 2.20% -- 

02/28/2020 06:30 JN Job-To-Applicant Ratio Jan 1.57 1.49 1.57 -- 

02/28/2020 06:50 JN Retail Sales YoY Jan -1.30% -0.40% -2.60% -- 

02/28/2020 06:50 JN Retail Sales MoM Jan -0.10% 0.60% 0.20% -- 

02/28/2020 06:50 JN Dept. Store, Supermarket Sales YoY Jan -1.60% -1.40% -3.00% -- 

02/28/2020 06:50 JN Industrial Production MoM Jan P 0.20% 0.80% 1.20% -- 

02/28/2020 06:50 JN Industrial Production YoY Jan P -3.10% -2.50% -3.10% -- 

02/28/2020 06:50 JN Japan Buying Foreign Bonds Feb-21 -- ¥658.7b ¥1420.5b ¥1421.8b 

02/28/2020 06:50 JN Japan Buying Foreign Stocks Feb-21 -- -¥279.4b -¥41.9b -- 

02/28/2020 06:50 JN Foreign Buying Japan Bonds Feb-21 -- ¥397.4b ¥370.6b -- 

02/28/2020 06:50 JN Foreign Buying Japan Stocks Feb-21 -- -¥68.6b -¥214.4b -¥216.6b 

02/28/2020 07:01 UK GfK Consumer Confidence Feb -8 -7 -9 -- 

02/28/2020 07:01 UK Lloyds Business Barometer Feb -- 23 23 -- 

02/28/2020 07:30 AU Private Sector Credit MoM Jan 0.20% 0.30% 0.20% -- 

02/28/2020 07:30 AU Private Sector Credit YoY Jan 2.40% 2.50% 2.40% -- 

02/28/2020 09:00 SI Bank Loans and Advances YoY Jan -- 3.00% 3.10% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of March 2, 2020 

Index Level Change

YTD 129.09 -3.9%

YOY 120.79 2.7%

MOM 124.06 0.0%

WOW 123.99 0.0%

DOD 124.06 0.0%

Current 124.04 0.0%

LT average 94.49 31.3%

all time low 96.98 27.9%

all time high 119.84 3.5%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  24/02/2020  25/02/2020  26/02/2020  27/02/2020  28/02/2020 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,200.6 402.0 605.9 415.0 792.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,574.1 357.9 2,054.6 1,953.6 4,245.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,373.5 44.2 -1,448.7 -1,538.6 -3,453.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 20.7 495.8 3,269.6 703.4 1,510.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 356.1 3,154.7 1,418.2 1,448.1 825.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -335.3 -2,658.9 1,851.5 -744.8 685.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 547.9 521.6 2,471.2 310.8 3,000.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 857.9 1,136.7 2,932.6 9,180.2 2,362.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -309.9 -615.1 -461.4 -8,869.3 638.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 912.4 65.3 393.3 -444.2 0.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -2,931.2 -3,295.1 -451.8 -10,708.4 -2,129.3

Total Net Trade: Total (Thailand) -2,018.8 -3,229.9 -58.6 -11,152.7 -2,129.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 256.8 330.0 0.0

Net Flow (Thailand) -2,018.8 -3,229.9 -315.4 -11,482.7 -2,129.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 63,437.7 63,503.1 63,643.3 62,873.6 62,873.6 0.0 -564.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 860,588.5 857,695.9 857,586.8 847,448.0 845,051.1 -2,396.9 -15,537.4

Total Holding (Thailand) 924,026.2 921,198.9 921,230.1 910,321.6 907,924.6 -2,397.0 -16,101.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 256.8 330.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมนีาคม 2020 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 3 

CB20604C : 45,000 

CB20903B : 45,000 

CB21304A : 50,000 

4 
LB386A : 12,000 

5 

BMTA253A : 4,800 
BOT222B : 40,000 

6 

196,800 

9 10 

CB20611B : 45,000 
CB20910A : 45,000 

11 
LB676A : 3,000 

12 13 

93,000 

16 17 

CB20618B : 45,000 
CB20917A : 45,000 

18 19 

BOT233A : 45,000 
SRT353A : 4,000 

20 

139,000 

23 24 

CB20618B : 45,000 
CB20917A : 45,000 

25 26 27 

90,000 

30 31 

CB20702C : 45,000 
CB20O01B : 45,000 90,000 

        Total 608,800 



ThaiBMA provides 
helpful guidelines on  
 
 SPPI Assessment 
 
 Expected Credit Loss 

Calculation 

TFRS 9 is Now in Effect from 1 January 2020 

TFRS 9 in 2020 
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives 
to be marked to market with changes in fair value 
recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the 
Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit 
and loss volatilities.  However, the process can be 
complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 
9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, 
which requires operating leases to be recorded on 
balance sheet as liabilities 
 

 Companies should consult their external 
auditors on TFRS 9 and TFRS 16 impacts. 
 

 Useful resources 
 
 www.tfac.or.th 

 
 www.thaibma.or.th 

 
 https://www.bot.or.th/Thai/FinancialInstitutions/Hi

ghlights/Pages/InfoAccStandardAndReport.aspx 
 

TFRS with Effective Date 1 January 2020 

Source: tfac.or.th 

ชือ่ยอ่ ชือ่มาตรฐาน วนัทีม่ผีลบงัคบัใช้

TAS 32 เรือ่ง การแสดงรายการเครือ่งมอืทางการเงนิ 1 ม.ค. 2563

TFRS 7 เรือ่ง การเปิดเผยขอ้มลูเครือ่งมอืทางการเงนิ 1 ม.ค. 2563

TFRS 16 เรือ่ง สญัญาเชา่ 1 ม.ค. 2563

TFRIC 16
เรือ่ง การป้องกันความเสีย่งของเงนิลงทุนสทุธิ

ในหน่วยงานตา่งประเทศ
1 ม.ค. 2563

TFRIC 17 เรือ่ง การจา่ยสนิทรัพยท์ีไ่มใ่ชเ่งนิสดใหเ้จา้ของ 1 ม.ค. 2563

TFRIC 19 เรือ่ง การช าระหนีส้นิทางการเงนิดว้ยตราสารทุน 1 ม.ค. 2563

TFRS 9 เรือ่ง เครือ่งมอืทางการเงนิ 1 ม.ค. 2563
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การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


